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C'est aujourd'hui que l'Autorité des Marchés Fi-
nanciers devrait rendre son verdict sur l'offre pu-
blique d'achat simplifiée déposée par Vinci et Eif-
fage sur la Société Marseillaise du Tunnel Prado-
Carénage, qui exploite le tunnel éponyme dans la
cité phocéenne. Une offre relevée à 27 EUR fin
2021, qui ne satisfait toujours pas un noyau dur

d'actionnaires minoritaires, parmi lesquels Pascal Quiry, qui est aussi professeur à HEC
et co-auteur du Vernimmen.

Ses dernières interventions sur le sujet sont disponibles sur le réseau Linkedin. La pu-
blication hier soir après la clôture du rapport annuel de la société n'a pas fait dévier Pas-
cal Quiry de son analyse, bien au contraire. Il souligne notamment dans une note qu'il
nous a transmise en fin de soirée que les résultats confirment le bien-fondé du plan d'af-
faires de 2019 et non celui de 2021, alors que c'est ce dernier qui a servi de base pour
déterminer le prix de l'offre. Il écorche aussi au passage le conseil d'administration qui
envisage de doubler ses jetons de présence, "alors qu'il justifie le passage sur Euronext

Growth par la volonté de faire des économies".

Le régulateur entendra-t-il les arguments des minoritaires ? Pascal Quiry rappelle dans
son dernier billet que l'AMF a, ces derniers mois, poussé à des relèvements d'offres
dans plusieurs dossiers comme Antalis, Dedalus, Traqueur, Weborama, Horizontal Soft-
ware ou Advenis. Quant au titre SMTPC, il cotait 29,40 EUR hier soir.
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Valeurs citées dans l'article Varia. Dernier Var. 1janv

ADVENIS -2.22% 2.64 -5.92%

ANTALIS 0.00% 13.35%

EIFFAGE S.A. -0.88% 90.56 0.99%

HORIZONTAL SOFTWARE S.A. 0.00% 1.04 2.97%

SOCIÉTÉ MARSEILLAISE DU TUNNEL PRADO-CARÉNAGE -0.34% 29.3 8.09%

Données financières EUR

CA 2021 32,5 M

Résultat net 2021 9,94 M

Dette nette 2021 18,6 M

PER 2021 17,3x

Rendement 2021 6,46%

Capitalisation 172 M

VE / CA 2021 5,85x

VE / CA 2022 5,61x

Nbr Employés 60

Flottant 30,7%
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